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Prevision de crecimiento mundial — FMI Oct. 2013

Escenario principal: mayor crecimiento agregado y reactivacion en las
economias desarrolladas liderado por EE.UU.

MUNDO: 2,9 MUNDO: 3,6

2013 2014

EMERGENTES: 4,5 EMERGENTES: 5,1

AVANZADOS: 2,0
AVANZADOS: 1,2
EE.UU.: 1,6

_ EUROZONA: 1.0
JAPON: 2.0 )4 EUROZONA:-0,4 EEUU. 26 > NN

La distancia emergentes

Escenario a tres velocidades avanzados se reduce y en los

avanzados se destaca EE.UU.




Prevision de crecimiento mundial — FMI

El FMI ha elevado la estimacién del crecimiento para Espafa

Oct. - 2013
Projections

(Year over Year)
2013 2014

Advanced Economies 1.2 2.0
United States 1.6 2.6
Euro Area 0.4 1.0
Germany 0.5 1.4
France 0.2 1.0
Italy -1.8 0.7
Spain -1.3 0.2
Japan 2.0 1.2
United Kingdom 1.4 1.9
Emerging Market and Devloping Economies 4.5 5.1
Central and Eastern Europe 2.3 2.7
Russia 15 3.0
China 7.6 7.3
India 3.8 5.1
Brazil 2.5 2.5
Mexico 1.2 3.0
World Trade Volume (goods and services) 2.9 4.9

Fuente: FMI

Respecto a las anteriores previsiones, el FMI prevé ahora un comportamiento mas moderado

de las economias emergentes, que reducen el crecimiento esperado en 2013 y 2014



Fragmentacion en las economias avanzadas

Las sendas de crecimiento en Europay EEUU divergen a partir de
mediados de 2011

Crecimiento PIB - Tasa interanual

==Fstados Unidos ==Furo Area
Divergencia

Fuente: Elaboraciéon propia con datos de la OCDE.

La UE, tras afno y medio en recesion ha retomado la senda de la recuperacion. No

obstante se mantiene un importante diferencial respecto a EE.UU.
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Evolucidn reciente de la economia espafola

Aportaciones al crecimiento del PIB Cto. Intertrimestral PIB
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Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos del INE
*2013 TlIl dato de avance

El crecimiento en el tercer trimestre de 2013 se sitla en el -1,2% en tasa interanual y en

+0,1% en tasa intertrimestral.




Indicios de recuperacion

Ademas del buen comportamiento de la demanda externa, los indicadores

adelantados de la demanda interna dan sefnales de recuperacion.
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FUENTES: Cormisién Europea, Instituto Nacional de Estadistica, Departamento de Aduanas y Banco de Espana.

a Tasas interanuales sobre tendencia.
b Indicadores nommalizados (diferencia entre el indicador y su media, dividido por su desviacion estandar).
¢ Tasas interanuales sin centrar, calculadas sobre la tendencia del indicador.




Cuadro Macroecondmico

Los analistas prevéen que la economia consolide la salida de la

recesion en el IVT de 2013

FSI\CI)(IZ\IES%I(\;SeSt) GOBIERNO (sept.) CE (nov.) OCDE (junio)

2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014
PIB -1.3 0.7 -1.3 0.7 -1.3 0.5 -1.7 04
Consumo hogares 2.7 0.0 -2.6 0.2 -2.6 0.1 -3.0 -1.5
Consumo publico -2.8 -2.0 -2.3 -2.9 -3.0 2.1 -2.9 -14
]'ci:jgrmadé” bruta de capital 6.4 1.0 6.1 0.2 6.6 24 9.9 2.9
Demanda nacional -3.4 -0.5 -3.2 -0.4 -3.4 -0.8 -4.3 -1.7
IPC 15 13 - - - - 15 0.4
Empleo -3.2 0.2 -34 -0.2 -3.6 -0.7 4.2 -1.6
Paro 26.5 25.9 26.6 25.9 26.6 26.4 27.3 28.0
Saldo B.Pagos c/c en % PIB 1.3 2.1 1.7 2.8 2.6 3.1 2.1 3.5

Fuente: Funcas

El promedio de la prevision para 2014 del consenso de FUNCAS se sitia en 0,7%.

El proceso de devaluacion interna, la expansion de las exportaciones y la mejora del consumo
privado se materializa gradualmente en mayor crecimiento.
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El esquema de la actual recuperacion

m -

Correccion del
desequilibrio ] . Recuperacnon de ]. [ Inducido por la ] -[ Impulsado por el A 1

Fases del proceso

Sector

Exterior

la inversion inversion en renta disponible

i externo /

Formas de mejorar la

competitividad Control de costes / Devaluacioén Interna

El crecimiento econdmico basado en la devaluacion interna es mas costoso en términos de
empleo y ademas es mas lento. Sin Embargo, da lugar a un crecimiento mas robusto y

sostenible a largo plazo.




La actual recuperacion se basa en un proceso de devaluacion
Interna unido a un esfuerzo de internacionalizacidn del sector

privado
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Fuente: Banco Central Europeo

La pérdida de competitividad acumulada desde el lanzamiento del euro se ha recuperado en

tres anos.
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Fuerte recuperacion de las exportaciones

Exportaciones bienes y servicios Exportaciones/ PIB
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Entre los paises grandes de la UE, solo Alemania y
Espafia han recuperado los niveles de exportacion

Las exportaciones suponen en Espafia un
35% del PIB en 2T2012. Han experimentado

el mayor crecimiento desde el inicio de la
crisis (A 9 p.p.) entre las grandes economias
de la Eurozona.

previos a la crisis. El crecimiento de Ilas
exportaciones espafnolas en este periodo, ha sido
incluso mayor al de las alemanas.




El auge de las exportaciones es generalizado en la balanza de
bienes y se extiende a mercados no tradicionales.

Variacion de las exportaciones por grupos de Exportaciones por region (%)
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Crecimiento reciente de las exportaciones a

Expansion en sectores no tradicionales y recuperacion en o :
mercados emergentes, principalmente: Asia,

Latinoamérica y Africa.

los tradicionales




En la Balanza de Servicios también se registran crecimientos, tanto
en las exportaciones turisticas como en las no turisticas.

Ingresos por Servicios M€
- Balanza de Pagos - Agregado anual movil

No turisticos M Turisticos
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Fuente: BAE

Las exportaciones de servicios no turisticos ingresaron 67.000 millones de euros en 2012,
mas del doble que lo demostrado en los afos previos al inicio de la crisis. Respecto a los

servicios turisticos se consolida el liderazgo de Espafa (4° a nivel mundial en recepcion de
turistas y 2° a nivel de ingresos). En el T1-2013 los servicios no turisticos crecen un 5,7% en
tasa interanual (media movil), y los servicios turisticos un 1,3%.




El ajuste de la cuenta corriente es de naturaleza estructural, al tratarse de una
correccion basada no solo en la reduccion de importaciones sino también en
la sélida recuperacion de las exportaciones.

Saldo de la Cuenta Corriente (Mill.€) Saldo comercial (bienes) Mill. €
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Fuente: Banco de Espafia -10,000

Espana alcanzé por primera vez desde hace décadas, un superavit en la balanza

comercial a principios de 2013.
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El buen comportamiento del sector exterior y las reformas acometidas, han
traido consigo una mejora de la confianza en la economia espafola

Spread Bono a 10 ainos Espaia vs Alemania
INDICADOR DE SENTIMIENTO
ECONOMICO 700

INDICE: Promedio 1990-2013=100 600 \\
w— SPAIN e EUROZONE 2 500
115 J

Puntos bdsicos

400 L’W‘ \
105 A 200 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
AN AN AN AN AN N AN AN AN AN NN D oD oD onononon N
\ / \ TITA T v AU LA U UL AN AT
A ‘ CfsbE53 458588 E53888
95 A Fuente: Reuters
- \ \ CDS Bono Espaiol a 5 aios
Wy
) \ // »n 550 - \
2 \
80 \ // % 450
© \
75 \J 8 350 WJ
c
)
70 T T T T T e 250
2008 2009 2010 2011 2012 2013 150

12 4

T T T T T T T T T T T T T T T T T T
N N AN AN AN AN AN AN AN AN AN OO OO N ;N onono o onoonoom
AT P A LT A P WA UL
V O & - > cCc = o+ > 0O U 0O % - > c = o +
c o &2 & 5 32 ® o S 95 c e @23 532 % 8
FUENTE: Comision Europea o = £ g = © © c v = E g = © »
Fuente: Reuters

El notable avance en las reformas estructurales (mercados de bienes y servicios,
saneamiento bancario, consolidacion fiscal)

han contribuido a mejorar la
confianza entre los inversores nacionales y extranjeros




La inversion extranjera esta acudiendo tanto al sector publico como
al sector privado

Inversion extranjera directa Stock de deuda publica por tenedor
a Espafia (Mill. S) -
Residentes M Resto del mundo

28,000 -
27,800 - Los flujos de IED a
27,600 - 315% Espafia crecieron un

i 11,3% en el primer
27,400 semestre de 2013 20% 62%
27,200 frente  al mismo ’
27,000 - periodo del afo
26.800 - anterior.
26,600 -
26,400 -
26,200 -~

2011 2012 Junio -2012 Junio - 2013
Fuente: UNCTAD Fuente: Banco de Espafia

Se ha registrado un fuerte aumento en la llegada de
inversion extranjera a la deuda soberana. Los inversores

Los flujos de entrada de IED crecieron un
3,5% en Espafa, lo que supuso una atraccion

internacionales poseen 8 p.p. mas de deuda publica que
hace un afio.

de inversibn mayor que la conseguida por
paises como Alemania o Francia.




El buen comportamiento del sector exterior, reduce el exceso de capacidad
productiva, lo que provoca nuevas necesidades de inversion.

Inversidon en maquinaria y equipo
(Crecimiento interanual en %)

2012 Ql 2012 Qll 2012 Qlil 2012 Qv 2013 Ql 013 Qll

Fuente: Cuentas Nacionales, INE

La inversidon maquinaria y equipo crecio en el segundo trimestre de 2013, lo que sugiere

una mejora en las expectativas de ventas por parte de los productores, e induce a una
mejora en el empleo en el medio plazo.
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La mayor inversion conducira gradualmente a la creacion de empleo

Millones

Afiliacion a la seguridad social.

Totales a fin de mes Paro registrado

(Corregido de Variaciones Estacionales)
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Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

La afiliacion a la Seguridad Social se ha incrementado en cerca de 200,000

personas desde enero de 2013, y el paro registrado ha empezado a
decrecer, después de estabilizarse desde comienzos del afo.
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Aunque la reduccion del desempleo es aun insuficiente, la dinamica
del mercado laboral da muestras de cambio.

Ley de okun- datos trimestrales

10.0 -
* Datos desde 1T 1981 hasta 2T 2012

8.0 -

¢ 3T 2012 2372013

-6.00

Variacion de la Tasa de Paro

-6.0 -

Tasa de Crecimiento del PIB

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE

Menor necesidad de crecimiento del PIB para reducir la tasa de paro.




Consumo

La reduccion del consumo se esta moderando y hay sefiales de

recuperacion

Comercio al por menor, precios
constantes. (tasa interanual)
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Fuente: INE

Después de una notable reduccion, el
comercio minorista avanza hacia la

estabilizacion. En septiembre el indice volvio
a ser positivo tras 38 meses de descensos.

Indicador de Confianza del consumidor
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Fuente: Confidence survey by European Comission

La confianza del consumidor se ha
incrementado tanto en Espafia como en el

conjunto de la Eurozona desde el comienzo
del aio.




Consumo

La moderacion de precios permitira hacer compatible el mantenimiento de
poder adquisitivo, la contencion salarial y un impulso al consumo

Evolucion de los precios (Interanual)

e ESPANA - IMPUESTOS CONSTANTES  ====ESPANA (armonizado) ====EUROZONA (armonizado)
4.0% -~
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-1.0% -
Fuente: Eurostat, INE y previsiones de Funcas
*2013 Oct. Dato de avance

Desde el comienzo de 2012 los precios se han moderado. La tendencia decreciente solo ha
sido modificada por el alza impositiva. Excluyendo los impuestos, los precios han oscilado

en torno al crecimiento cero durante el ejercicio 2013. Se prevé que la presion de precios
se mantenga débil en Espaia en el medio plazo.




Circulo virtuoso

Sector

Exterior

Correccion de
desequilibrios
alcanzada

7

Recuperacion en
marcha

J

\

Estabilizacion alcanzada.

7

Impulsada por el
incremento de la renta
y la estabilidad de
precios

Circulo virtuoso

T Empleo

e
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El crecimiento

Politica

Macroeconémica

econdmico como objetivo

Politica monetaria acomodaticia

o
—
+

Sector publico pequefio y eficiente

Economia competitiva. Control de la
funcion de costes

Fortaleza Institucional

Condicién necesaria

Condicién necesaria

y suficiente
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El crecimiento econdmico como objetivo

e ortaleza Institucjon al

A Renta
por halbitante

\7 \ v
Factor Tasa de Productividad
Empleo | J

I
* Capital Fijo
 Capital humano ***
 Capital Tecnologico ***
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El crecimiento econdmico como objetivo

Espana, como el resto de economias desarrolladas, se enfrenta a una nueva fase de
desarrollo caracterizada, inicialmente, por un menor crecimiento de la poblacion en edad
de trabajar y, posteriormente, por un descenso de |la misma que pueden limitar el
crecimiento en el futuro.

Afio de maxima
oblacion en
edad de trabajar

E5pa' afia {'.!.
Reino Unido 2047
Francia 2099
Estados Unidos 2100
ESPANA
% in
4.0
a0 t+
- =
20 " ]

1978-1887 1988-1997 1908-2007 2008-2011 2012-2021 2022.-2031 1978-188T 18988-1887 1808-2007 2008-2011 2012-2021 2022-2031

=) ) -] -1
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[ ] P DE LARGD PLAZD == PR OBSERVADD | ] P DE LARGD PLAZD = P8 DBSERVADG

Fuente Banco de Espafia




El crecimiento econdmico como objetivo

e ortaleza Institucjon al

ﬁ Renta
por halbitante
7 v v
Factor Tasa de Productividad

Empleo L ]
I
* Capital Fijo
 Capital humano ***
» Capital Tecnologico ***

TS———

P 4. 7 ACA
Olitica Macroecondm®
Hacerlo con Europa (Z paises)
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Reforma del sector publico

49%
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35%

Reequilibrio

presupuestario

.

Correccion de
desequilibrios para
estabilizar la economia

Empleos y recursos no financieros
de AA.PP. (% PIB)
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Reforma del sector publico

Reequilibrio Compromiso: equilibrio
presupuestario estructural

.

L

Correccion de Reformas para la
desequilibrios para sostenibilidad de las
estabilizar la economia finanzas publicas
|
2

REFORMA DE LAS
Conseguir objetivos de CORAy ADMINISTRACIONES PUBLICAS

mejorar la eficacia administrativa (nForme Ton |
(educaci(')n, sanidad) OBJETIVO 2015: 17,500 M€ ahorro anual respecto 2011
« Eliminar duplicidades competenciales __Sistema de pensiones
« Mejorar eficiencia de las AA.PP. 2200000 [ 860
. 9,000,000 p— 820
« Aumentar transparencia de las AA.PP. oo | W
* Impulso ala administracion electrénica 8 600000 - el [ T%0 S
& 8,400,000 / - 720 @
- 700
8 SronG 8,200,000 - 680
Garantizar la sostenibilidad de las o - o0
G38782522°825227R82538°828522°82
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Reforma del sector publico

$

Correccion de

desequilibrios para
estabilizar la economia

L

Reformas para la
sostenibilidad de las
finanzas publicas

Ingresos:

ESTIMACIONES SOBRE EL TAMANO DE LA ECONOMIiA SUMERGIDA

Recaudacion % PIB (2011) *Posicion de
ESPANA UE17 ESPANA en UE27
Indirectos 10.2 13.2 27
Directos 9.9 11.5 15
- Personal 7.4 7.7 13
- Sociedades 1.9 2.9 22
- Otros 0.6 0.9 17
Contribuciones sociales 12.1 12 12
-Empleadores 8.5 6.8 7
- Empleados 1.9 3.8 23
- Auto-empleo 1.7 1.4 9

* Puesto en orden descedente (de mayor a menor peso sobre el PIB)

Fuente: Comision Europea

Tipo méximo a la renta

Tipo maximo a

Tipo méximo IVA

EN ESPANA

Publicacion % sobre PIB
Informe Doing Business 2007 22,6%
Estudio de los Técnicos de Hacienda 2009 23,3
Estudio Funcas 2011 20,2%-23,7%
Closing The European Tax Gap 2012 22,5%
Informe ATKearney / VISA 2013 18,6%
Otros estudios 20 -25%

sociedades
2011| 2012| 2013| 2011| 2012| 2013| 2011 | 2012| 2013
EU27 44.8] 38.1| 38.7| 31.9 23 23| 19.2 211 21.3
EAL7 47.1] 43.1| 44.3| 34.4] 25.4( 25.7| 18.1 20| 20.4
Spain 48 52 52 35 30 30 16 18 21

Fuente: Comision Euronea
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Reforma del sector publico

Reequilibrio Compromiso: equilibrio
presupuestario estructural
Correccion de Reformas para la
desequilibrios para sostenibilidad de las
estabilizar la economia finanzas publicas

Conseguir objetivos de CORA Yy
mejorar la eficacia administrativa
(educacion, sanidad)

o . . Aumento de las bases fiscales
Eliminar duplicidades competenciales

Mejorar eficiencia de las AA.PP.
Aumentar transparencia de las AA.PP.
Impulso a la administracion electrénica

Lucha contra el fraude

Orientar la fiscalidad al crecimiento

Garantizar la sostenibilidad de las

. = s

nensiones Armonizacion fiscal con la UE
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Reforma del sistema financiero

2.- Acuerdo de asistencia financiera (MoU),
identificacion necesidades de capital de 22
entidades, transferencia de activos a SAREB, y
aumento provisiones asociadas a inmobiliario.

Total ayudas publicas: 61,366 M€

1.- Recapitalizacion (FROB y capital privado),
saneamiento (provisiones), reduccion de

entidades y capacidad y nuevo modelo
societario

R
e @ | ®

& Cons’
h .
© o e o . "
(3] ©
Recapitalizacion, Segregacion de |os
reestructuracion + activos dafiados
Fuente: BDE y/o resolucion Sareb

Reapertura de los mercados de capitales internacionales para financiar el
conjunto de la economia (publica y privada). Aun se requiere:

Sistema de Esquema comun
resolucion de de proteccion de
entidades depositos

Avanzar en la
supervision dnica




Mercado laboral

Ley de okun- datos trimestrales

10.0 -
* Datos desde 1T 1981 hasta 2T 2012

8.0

4372012 23T 2013

-6.00

Variaciéon de la Tasa de Paro

-6.0 -

Tasa de Crecimiento del PIB

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE

Mejorar la efectividad de las politicas activas de empleo

Fomentar la cultura del emprendimiento y reducir el miedo al fracaso

Combinar la formacién con la ocupacion para los jovenes (formacién prof. dual)

Marco de relaciones laborales centrado en la empresa

Reducir el elevado nivel de empleo irregular
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Capital Humano — [+D+i

Recursos Humanos en Ciencia y Tecnologia

Ano 2012
Espafia Reino Unido (37%;
(28%;39%) o 40%) X

Paises en el que el % de
empleados con educacién
cientifico tecnoldgica es g
mayor que % de empleados ®cu1s
en ocupaciones cientifico = (35%; 32%)
tecnoldgicas N

Francia
X (37%; 35%)

EU270 Alemania
(34%;31%) (39%; 29%)

RHCT en términos de educacién
(% sobre el total de ocupados)

RHCT en términos de ocupacion (% sobre el total de ocupados)

Aumentar la empleabilidad del capital humano

Coordinar la accién publica en 1+D+i y modernizar la gestion de RRHH en los organismos
publicos de I1+D+i

Educacion: Prevenir el abandono escolar, facilitar el retorno al sistema de los jovenes con
menor formacién, fortalecer la educacion secundaria y la formacion profesional, configurar
un sistema universitario de excelencia internacional tanto en docencia como en
investigacion.




Reindustrializacion

Reindustrializar la economia

Peso del sector industrial en el

conjunto de la economia
%VAB ind manuf./VAB total

19%

18% ‘\,\
17%

16%

15%

14%

13%

12%

11%

10%

2000TI J
2000TIV
2001TII

2002TIl
2003TI
2003TIV
2004TII
2005TII
2006TI
2006TIV
2007TII
2008TIl
2009TI
2009TIV
2010TII
2011TI

Fuente: INE

Urge repensar las nuevas fronteras industriales, alejadas de las antiguas

201271
2012TIV

El peso de la industria en el PIB espafol ha pasado de
representar un 30% en la década de los afios setenta
al 13,5% de la actualidad

La evidencia empirica demuestra que el sector
industrial disfruta de niveles de productividad
notablemente superiores al del resto de los sectores
(Baumol cost desease)

El sector industrial resulta clave para:
— |+D+i y exportaciones
— Desatrrollo de capital humano
— Productividad y estabilidad en el empleo

industrias

tradicionales y fijar la atenciébn en innovar procesos, nuevos materiales, la eficiencia
energéticay larobdtica, como palancas que garanticen el crecimiento en el futuro
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Funcionamiento de los mercados

Posicién en el Ranking de Doing Global competitiveness indicator
Business == conomias basadas en la innovacion
m— Espafia Institutions

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

0 L L L L L L L | Innovation Infrastructure
10 Business Macroeconomic
sophistication environment
20
Health and
30 Market size primary
education
40 —
38 39\ /—-——\ Technological Highe; edygaﬁon
50 " 45 44 readiness and training
46 48 ~

Goods market
efficiency

51 52 Financial market
development

60

Labor market efficiency

Fuente: Banco Mundial Fuente: WEF

Evitar inseguridad juridicay burbujas derivadas de la accion publica

Fortalecer las instituciones de justicia y mediacion para agilizar los procesos
judiciales en el ambito mercantil y laboral

Reducir la carga administrativa para los negocios, y los procesos relacionados
con los negocios: transferencia, liquidacion.

Andlisis expost de la regulacion para conseguir una racionalizacion de la
normativa -




Para optimizar los resultados de las reformas es
necesario fortalecer las instituciones:

FORTALECIMIENTO INSTITUCIONAL

NACIONAL UNION EUROPA

« Legitimacion social de las  Integracion fiscal
instrucciones

« Compromiso con un modelo
territorial y social

e Seguridad juridica

* Unidn bancaria
e Agilizar latoma de decisiones
 Integrar los mercados
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1.- Escenario internacional
2.- Escenario Espana

- Coyuntura
- Circulo virtuoso

3.- Agenda para la recuperacion
- El crecimiento econdmico como objetivo

- Reformas

4.- Conclusiones



Conclusiones

La economia se ha estabilizado, pero es necesario avanzar con la reformas
para afrontar los desafios que afronta nuestra sociedad:

Sentar las bases de la sostenibilidad demografica
Eliminar estorbos al avance de la productividad:

Una Administracion Publica pequefay eficiente

Fiscalidad orientada al crecimiento

Mercado laboral flexible

Fomento de un modelo productivo basado en el conocimiento y lainnovacion

Sistema financiero que no desvirtie los fundamentos del crecimiento

Reindustrializar la economia

Fortalecer el entramado institucional
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